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• T� ng quan th �
���� ng ch � ng khoán 

• K� t qu � ho� t �� ng c � a MAFPF1

• Tri � n v � ng n � m 2010
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VN Index t � ng VN Index t � ng 56.7% t56.7% trong n � m rong n � m 20092009

Ngu� n: Bloomberg
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HiHi�� u quu qu �� cc�� a ga góói ki k íích cch c �� u trong Quý 1u trong Quý 1

Gói kích c� uGói kích c� u

L
 m phát  t� ng 
14.8% so v� i 
cùng k
 tháng 2 
n� m 2008.

GDP t� ng 3.1% 
trong quý 1.

Nh� ng r � i ro 
kinh t � v� mô t  


n� m 2008
Gói kích c � u

H� tr� lãi su� t 

Mi� n gi� m thu�
thu nh� p doanh 
nghi	 p và cá nhân

Gi� m thu� VAT

Giá vàng gi� m 
m
 nh

Ngu� n: Bloomberg
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ThTh��
���
��� �� ng ting ti �� p tp t !! c t � ng trong Quý c t � ng trong Quý 2 do c2 do c áác c 
ss"" lili �� u kinh tu kinh t �� khkh �� quanquan

Niêm y � t 
BVH, VCB

Niêm y � t 
BVH, VCB Nh� ng công ty 

m� i niêm y� t có t�
tr� ng cao nh�  
BVH và������� u 
gi� m sau 3 tu� n 
niêm y� t:

VCB gi� m 23% 

BVH gi� m 30%

GDP Quý 2 t� ng 
3.9%

T� ng tr�� ng tín 
d� ng cao

Lãi su� t th� p

Giá c� nguyên v� t 
li	 u h� p lý

Hoàn nh� p d�
phòng

S" li � u kinh t �
kh�
#$%&
'(&

Tác �� ng c � a c�
phi � u m) i niêm 

yêt

Ngu� n: Bloomberg
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T� ng tr �* ng
kinh t �

��+ c 

duy trì
�������

ThTh��
���
��� �� ng ting ti �� p tp t !! c phc ph �� n n �� ng tng t íích cch c ,, c vc v )) i i 
ccáác thông tin trong Quý 3c thông tin trong Quý 3

Th�
���� ng kém 
h- p d. n v/ m0t 

�� nh giá

Th�
���� ng kém 
h- p d. n v/ m0t 

�� nh giá

P/Es t� ng trên 20x;

P/Bs ngành tài 
chính t� ng trên 3x.

Tri� n v� ng n� m 
2009 � ã ��� c ph� n 
ánh h� t vào giá c�
phi� u.

Thi� u các tin tích 
c� c d� n d t th!�
tr�" ng

GDP t� ng 4.6%
�� n cu� i Quý 3

T� ng tr�� ng tín 
d� ng cao

Lãi su� t th� p

Th�
���� ng kém 
h- p d. n v/ m0t 

�� nh giá

Ngu� n: Bloomberg
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GGóói ki k íích cch c �� u ku k �� t tht th úúc vc v àà rr �� i ro vi ro v �� mô lmô l ààm thm th ��


tr �tr � �� ng ging gi �� m � im � i �� m trong Quý 4m trong Quý 4

Th�
���� ng � i/ u ch 1nhTh�
���� ng � i/ u ch 1nh

Th�
���� ng � i/ u ch 1nh trong Qúy 4

Ngân hàng nhà�#�� c Vi	 t Nam 
t� ng lãi su� t c$ b� n

%&ng Vi	 t Nam b! m� t giá

Gói kích c� u k� t thúc

R' i ro t(�)�#*�)+�� ng tín d� ng cao

Lo ng
 i l
 m phát

Ngu� n: Bloomberg
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TTíính thanh khonh thanh kho �� n t � ng n t � ng 100 tri100 tri �� u USD/ngu USD/ng ààyy

Ngu� n: Bloomberg
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Giao dGiao d ��ch cch c �� a nha nh àà
�
� �� u t �  n�u t �  n� )) c ngoc ngo àài ��i �� ++ c c 
duy trduy tr ìì qua cqua c áác chu kc chu k 33 cc�� a tha th ��
���
��� �� ngng

Ngu� n: Bloomberg, tính �� n 31/12/2009
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SS"" 
4�
4� ++ ng cng c áác công ty niêm yc công ty niêm y �� t mt m )) i gia t � ng i gia t � ng 

Ngu� n: Bloomberg

V" n hóa (t 1
�2 ng) S"
4�+ ng công ty niêm y � t
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CCáác cc c �� phiphi �� u mu m )) i niêm yi niêm y �� t chit chi �� m tm t 55 trtr �� ng ng 
cao trong VNIndexcao trong VNIndex
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Ngu� n: Bloomberg 
* Tính �� n 31/12/2009.
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TT55 trtr �� ng cng c �� phiphi �� u ngu ng àành tnh t àài chi ch íính t � ng mnh t � ng m �� nhnh
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Ngu� n: Bloomberg

Tài  chính

Hàng tiêu dùng

Vi� n thông

Công ngh	

D� u khí

Công nghi	 p

D�� c ph, m

V� t li	 u c$ b� n

Ngành ti	 n ích

Xây d� ng
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K� t qu � ho� t �� ng c � a MAFPF1K� t qu � ho� t �� ng c � a MAFPF1
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N� m thN� m th �� ba liên tiba liên ti �� p �p � �� t kt k �� t qut qu �� tt "" t h( n so t h( n so 
vv)) i VNi VN--IndexIndex

Ngu� n: Bloomberg, MVFM
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N� m thN� m th �� ba liên tiba liên ti �� p �p � �� t kt k �� t qut qu �� tt "" t h( n so t h( n so 
vv)) i VNi VN--IndexIndex

Ngu2n: Bloomberg, MVFM
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T� ng h ( n T� ng h ( n 340 340 � i� i �� m (bps) so vm (bps) so v )) i VN Indexi VN Index

Ngu� n: Bloomberg, MFC GIM PM&A Team
*  Ngày 4/3/2010
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N� m cN� m c �� a sa s,, hh22i phi ph !! c vc v àà duy trduy tr ìì vivi �� c tc t �� o gio gi áá
trtr ��
67%
��&6
8'9
&'
67%
��&6
8'9
&' àà
�
� �� u t �u t �

K� t qu �
�� t ��+ c n � m 2009

N� m th � ba liên ti � p �� t k � t 
qu� t" t h( n VN Index

�� t k � t qu � t" t h( n VN Index 
khi th �
���� ng xu " ng n � m 
2007-2008; và khi th �
���� ng 
lên n � m 2009

Giá tr �
67%
��&6
��+ c t � o ra t  
các ho � t �� ng qu � n lý danh 
m! c �� u t �

Ngu� n: Bloomberg, MFC GIM PM&A Team
* So v� i VN Index t( lúc b t �� u �� u t�
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Danh mDanh m !! c �c � �� u t �  tu t �  t :: p trung vp trung v àào co c áác công ty c công ty 
h�h� ** ng lng l ++ i ti t   khkh �� 
&�&6
;'
&�&6
;' !! c hc h 22i ni n // n kinh tn kinh t �� 


trong n �trong n � )) cc

Ngu� n: MVFM

% Danh m ! c
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CCáác cc c �� phiphi �� u hu h ààng �ng � �� u �u � óóng gng g óóp php ph �� n ln l )) n n 
vvàào lo l ++ i nhui nhu :: nn

Ngu� n: Bloomberg, MVFM
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�� �� u t �  vu t �  vàào co c áác công ty hoc công ty ho �� t �t � �� ng ng ** thth ��


tr �tr � �� ng nng n �� i �i � ��aa

Ngu� n: Bloomberg, MVFM
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NhNh�� ng cng c �� phiphi �� u mu m )) i niêm yi niêm y �� t lt l ààm t � ng gim t � ng gi áá
trtr �� danh mdanh m !! c �c � �� u t �u t �

Ngu� n: Bloomberg, MVFM
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MAFPF1 tiMAFPF1 ti �� p tp t !! c cc c óó tt55 ll �� ll++ i ti t �� c/rc/r �� i ro ti ro t "" t t 
h( n so vh( n so v )) i VN Indexi VN Index
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L+ i t � c (%)

 � ���%�(�)

Ngu� n: Bloomberg, MVFM

Bi � u �2 l+ i t � c/r � i ro c � a các Qu < niêm y � t 
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BBááo co c ááo so so so s áánh tnh t ìình hnh h ìình hnh h �� at �at � �� ng ging gi �� a a 
ccáác Quc Qu <<
�
� �� u t �  u t �  (Rothschild)(Rothschild)

Ngu� n: Báo cáo Rothschild ngày 11/03/2010
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Tri � n v � ng n � m 2010Tri � n v � ng n � m 2010
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MM�� t trong nht trong nh �� ng nng n // n kinh tn kinh t �� phph áát trit tri �� n n 
nhanh nhnhanh nh -- t khu vt khu v ,, c � ông Nam c � ông Nam ÁÁ

Ngu� n: HSBC, Merrill Lynch, Deutsche Bank, Goldman Sachs (Jan-Feb 2010)
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CCáác lc l ��nh vnh v ,, c cc c óó thth �� 
�
� �� u t �  trong n � m u t �  trong n � m 
2010 d2010 d,, a trên ca trên c áác thc th �� mm�� nh cnh c �� a Via Vi �� t Namt Nam

 #--��

Xu� t kh � u

• S, m- t giá c � a �2 ng Vi � t Nam

• S, ph! c h2i c � a các �" i tác kinh doanh

• S,
67%
��&6
="
4�+ ng h +p �2 ng xu - t kh >u

� òn b � y tài 
chính th � p

• Lãi su - t cao

• Chi phí lãi vay th - p h( n

• T5 su- t l+ i nhu : n trên doanh thu cao h ( n

Công ty t � p 
trung vào 
th �
��� � ng 

n� i � �a

• Th�
���� ng n � i �� a l) n v) i 86 tri � u dân

• Thu nh : p t � ng

• Kh�
&�&6
�7/ u ch 1nh giá khi có l � m phát
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CCáác ngc ng àành liên quan xunh liên quan xu -- t kht kh >>u cu c ??ng nh �  ng nh �  
thth ��
���
��� �� ng nng n �� i �i � ��a sa s@@titi �� p tp t !! c t � ng tr �c t � ng tr � ** ngng

• 

















A�&6
���* ng kinh t � cao

• Nhu c � u phát tri � n c (  s* h� t� ng

• Giá
�7/ u ch 1nh cùng v ) i l � m phát

Cao su

Thép

• Ngành công nghi � p ôtô ph ! c h2i 
• Giá
8%9
=$
�'7B&
&'7B&
��&6
8%9

• 

















C�+ ng cung th - p

• Dân s" trDvà
�%&6
��&6
���* ng
• Thu nh : p bình quân �� u ng �� i v. n th - p

• Doanh s " bán l D
��&6
8%9
Ngành tiêu dùng
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HH�� ss"" P/E  P/E  ** mm�� c hc h ++ p lý so vp lý so v )) i Châu i Châu ÁÁ

Ngu� n: Bloomberg ngày 01/03/2010
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VVàà thth -- p h( n mp h( n m �� c P/E trung bc P/E trung b ìình cnh c �� a 3a 3
&�E

&�E

gg�� n nhn nh -- tt

Ngu� n: Bloomberg, MVFM ngày 01/03/2010
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Ngân hàng
PE = 13.8x

B� t � � ng s � n
PE = 14.9x

Th� y s � n
PE = 8x

Cao su
PE = 9x

D	 u khí
PE = 12.5x

Thép
PE = 7.9x

Vi
 n thông
PE = 9x

D� � c
PE = 11.4x

Ti� n ích
PE = 7.4x

V� n t � i
PE = 16x

Xây d
 ng
PE = 11x

Tiêu dùng
PE = 10x

NhiNhi // u c(  hu c(  h�� i trong n � m i trong n � m 2010 2010 �� �� tt �� o gio gi áá trtr ��


t� ng thêm cho MAFPFt� ng thêm cho MAFPF 11

Ít tri � n v� ng F n �� nh Tri � n v � ng t " t

Ngu� n: MVFM ngày 01/03/2010
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• 2009 là�#�-�.� n l� c' a MAFPF1 khi chúng ta tham gia vào s�

ph� c h&i chung c' a th!�)+�" ng và nh� n th/ c nh� ng r' i ro m� i. 

• 2010 s0 là m1t n� m t
 o ra các giá tr!�*23�)�#*�456�78� d� a trên 

nh� ng tri� n v� ng t� t c' a n� n kinh t� .

• K� t qu� kinh doanh t� t nh" vào s� l� a ch� n c� phi� u có ti� m 

n� ng t� ng tr�� ng t� t c' a �1 i ng9��� u t�  giàu kinh nghi	 m.

TT�� ng kng k �� tt
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