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Cong ty Quan ly Quy Manulife Viét Nam

BAN TIN NHAN PINH THI TRUONG

VIETNAM INTELLIGENCE

Chao don Quy nha dau tu dén va@i Ban tin Nhan dinh thi trudng chirng khoan - “Vietnam
Intelligence” S6 thang 01/2010, do Cong ty Quan ly quy Manulife Viét Nam (MVFM) phat
hanh hang thang, tdng hop cac nhan dinh thi truédng va cip nhét théng tin vé hoat dong cua
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quy, do bo phan dau tu cta chiang toi thuc hién.

Trién vong Thi trudng cé phiéu.
Mark Canizares, Giam doc dau tu cd phiéu

Vao gilta thang 01/2010, chi sG Thi trudng
Chirng khoan Viét Nam VN-Index dién bién kha
tudng déng vdi cac thi trudng Chau A cung cép
khac trong khu vuc, tang chua dén mot phan
trdm va tién sat mc 500 diém. Nhu ching toi
da dé cap trong Ban tin S6 12/2009, cac yéu t6
vi mé da va dang chi ph6i dong thai va tam ly
nha dau tu trong vai tuan qua, sau khi Ngan
hang Nha nudc diéu chinh Idi suat cd ban tang
Ién 8% va gidm gia tién dong Viét Nam.

Trong thdi gian con lai cta thang Mot va lién
ti€p trong hai tudn dau cla thang Hai, chling
tdi cho rang thi trudng cé thé giao dich cadm
chiing, dé dé phong nhitng thay ddi bat ngd
khong Iludng doan dudgc vé chinh sach (vi du
thay ddi vé Iai suadt cd ban hay nhitng thay doi
khac). Theo truy@n théng, cac tuan 1é& trudc
mua 1& hoi Tét Nguyén Dan hang ndm, giao
dich trén TTCK thudng cham lai vi ngugi dan
trong nudc danh nhiéu thdi gian hon dé& chuan
bi cho ky nghi I& quan trong nhat trong ndm
cua minh. Budc sang 2010, cac san giao dich
ching khoan Viét Nam cling dong clra nghi Tét
trong su6t mot tuan. Do do, ching ti cho rang
sé khong cé cac phién giao dich dét bién trén
thi trudng tir nay cho dén ky nghi 1&é va muc do
giao dich du doan chi dao dong trong khung
gidi han.
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Tam ly lién quan dén ky nghi Tét cé thé anh
hudng dén xu hudng thi truGng trong ngan han,
nhung cé Ié cling khong kéo dai. D4i vdi ngudi
Viét Nam, khdi dau Nam Mdi véi cac khoan ng
nan la diéu khdng may man; chinh vi vy, cd thé
c6 moét s ap luc 1én viéc thanh ly cac khoan vay
lién quan dén ching khoan von da tung giup thac
ddy giao dich bung nd trén thi trudng ching
khoan nam vira qua. Mat khac, cling cé cac dau
hiéu tich cuc vé nhu ciu dau tu vao cac c6 phiéu
lién quan dén hang tiéu dung vi ca nudc dang
chu&n bi mua sdm dé chao dén Nam Mdi.

M3c du nhitng ngay nghi I& cé thé |am ngudi ta
phan nao quén di nhitng lo ngai hién tai trén thi
trudng, nhung sau ky nghi Tét, day sé tiép tuc la
tdm diém chl y cla nha dau tu. Nhitng rui ro
chinh c6 thé khién nha dau tu quan tdm nhét la
cac yéu t6 vi mo, bao gobm tham hut thuong mai
va lam phat gia tdng. Cling c6 mét diém dang
cha y rdng, goi kich thich kinh t& cta Chinh phu
sé co tac dong bu trur lai tdm ly lo ngai cua cac
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nha dau tu xudt phat tir cac rdi ro vi mé néu
trén, vi Chinh pht van quyét tdm dat muc tiéu
tang trudng GDP cua Viét Nam trong nam nay
la 6,5%, giai doan tang trudng manh mé ky
vong sé& dién ra trong ntra sau cla ndm 2010.
Chung tbi van kién dinh véi dinh hudng cla
minh rdng Viét Nam rdt c6 tiém nang tang
truéng trong dai han va tin tudng rang, trong
Nam Méi sdp dén, trién vong kinh té dat nudc
s& van sang sua, di 1&én cung vdi tién trinh cong
nghiép hda va hién dai.

Tri€n vong Thi truédng chirng khoan ng
Putu Yudhana, Truéng phong Chirng khoan ng

Chung t6i mudn nhac lai rang chinh sach tién té
cd thé tiép tuc siét chat hon trong ndm 2010.
MOt bdo cdo cua Chinh phd dugc dua ra vao
khoang trung tuan thang 12/2009 yéu cau cé
su chuyé&n ddi tir chinh sach tién té ndi 1dong
sang mot chinh sach linh hoat cadn trong hon.
Diéu nay nham dam bao ty & tdng trudng tin
dung & mic hgp ly nhung van hd trg cho muc
tiéu &n dinh kinh t& vi md, phat trién kinh té va
ngan chan lam phat. Ngan hang Nha nudc cling
cho biét réng ho tap trung lam cham t6c d6
tang trudng tin dung xudng con 25% trong
nam 2010, so vdi mic 38% cua nam 2009.

MOt muc tiéu khac ma Chinh phu cling chad
trong giai quyét trong nam 2010 la tham hut
thuong mai gia tdang, mét van dé thudng xuyén
phai d6i mat trong giai doan kinh té hoi phuc.
Tang trudng tdng san phdm qudéc ndi GDP Quy
4/2009 la 5,32% so vdi muc 4,6% cua Quy
trudc do. Tuy nhién, Viét Nam da dat dugc mot
két qua tich cuc trong 12/2009 khi chénh léch
can can thuong mai da gidm 38% xudng con
1,3 ty USD, so v8i mic 2, 08 ty USD trong
thang 11/2009. Diéu nay gop phan lam giam
tham hut thudgng mai ca nam 2009 dirng & muc
12,25 ty USD, thap hon khoang 32% so vdi
2008. Trong bdi canh cac lo ngai tién dong mat

2

THANG 01/2010

gid, két qua nay co thé giup cai thién tam ly va
nhu cau cla cac nha dau tu trén thi trudng.

Biéu dé Can can Thuong Mai cua Viét Nam
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VEé viéc phat hanh trai phi€u, cac hoat dong trén
thi trudng sd cdp van kém sdi dong trong thang
12/2009 khi ma chi c6 30 ty dong trai phiéu
chinh phu dugc phat hanh thanh céng. Chung toi
cho réng tinh hinh nay s& van con tiép dién trong
thang 01/2010, cho du muc tiéu cta Chinh phu la
phai huy dong dugc 56 nghin ty dong trai phiéu
trong cad nam 2010. Chinh vi vay, ap luc phat
hanh thém nhiéu dgt trai phi€u trong nam nay sé
gia tang do Khai lugng trai phi€u phat hanh trong
nam 2009 chuyén qua. Du bdo rédng s& cd mot s6
dgt phat hanh trai phi€u ky han dai hagn, vi dudng
cong 1&i suat hién tai dién bién nghich chidu va Igi
suat trai phi€u dai han dang thdp han. Trén thi
trudng th cap, Igi suat trai phi€u dudc du doan
sé& ting |&n theo cac dién bién 1&i suét thi trudng.
Mdc du vay, bién dong manh nhu da tirng xay ra
vao 2008 dudng nhu khé co thé xay ra.
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QUY PAU TU TANG TRUONG MANULIFE (MAFPF1)

Gidi thiéu tong quat

MAFPF1 1a quy dau tu thuadn c8 phi€u trong nudc dau tién
c6 nhéan té nudc ngoai tham gia quan ly. Quy da mang dén
cho cac nha dau tu nudc ngoai cd hoi ti€p can dau tu vao
cac linh vyc nhiéu tiém ndng tang trudng clia Viét Nam
nhu ngén hang va cac c6 phiéu thudgng hang khac, ma nha
dau tu trong nudc cé nhiéu cd hdi hon; qua dé gép phan
ma réng cd hoi dau tu vao thi trudng ching khoan Viét
Nam ra quéc t&. P& lam dudgc didu dd, ddi ngli chuyén vién
dau tu cta MVFM va MFC GIM phai tu xay dung danh muc
dau tu va cd sé dir liéu nghién clru thi trudng gan nhu tir
con s6 khéng, do hé thdng thdng tin hd trg kinh doanh clia
Viét Nam con kém phat trién.

M&t khac, MVFM ciing trién khai &p dung quy trinh quan tri
rui ro uu viét bao gom hé théng quy ché tuan tha chat ché,
quy trinh lya chon céng ty moi gidi va c6 quy dinh riéng vé
viéc phan bd tai san dau tu. V&i viéc khéng ngling hoan
thién nang lyc quan ly dau tu va dich vu khach hang,
MVFM vé&i quy MAFPF1 vinh du dugc giai “San Pham Sang
Tao Nhat” Viét Nam nam 2008 do tap chi Asia Asset
Management trao tang.
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MAFPF1 -5,81% -54,33% 61,13% -30,68% DAukhi
Chénh léch 8,48% 11,63% 4,37% 23,58%
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Gidi thiéu Cong ty TNHH Quan ly Quy Manulife Viét Nam

Cong ty TNHH Quan ly Quy Manulife Viét Nam la cong ty thanh vién truc thudc Tap doan Quan ly Quy Dau Tu Manulife Toan
cau (MFC GIM). Gia tri va kinh nghiém chuyén mén ma ching téi mang dén cho khach hang dua trén su két hgp cla ba yéu
t6 cdu thanh nén nén tang tié€n trinh quan ly dau tu cda chidng téi: van hoéa quan tri rui ro, déi ngli chuyén gia quan ly quy
tai n8ng va cd cdu té chirc hoat ddng vitng manh.

MVFM dugc thanh Iap theo Gidy phép thanh 1ap va Hoat déng s6 4104000117 do S& K& hoach va Dau tu Thanh ph6 H6 Chi
Minh cdp ngay 10 thdng 06 nam 2005; Gidy phép Quan ly quy s6 04/UBCK-GPHDQLQ cdp ngay 14 thang 06 nam 2005;
Gidy phép diéu chinh s& 06/UBCK-GPHDQLQ ngay 11 thang 10 ndm 2007 va Quyét dinh s& 413/QD-UBCK ngay 12 thang 07
nam 2007 ctia Uy Ban Ching khoan Nha nudc (‘SSC’). MVFM la céng ty quan ly quy doc lap, hoat dong chiu sy gidm sat cta
SSC.

Hau hét cac chuyén vién lam viéc tai MVFM déu dat chirng chi hanh nghé chuyén moén quy dinh, cung cdp cho khach hang
day dl cac san phdm va dich vu tugng xrng véi dang cdp clia mét trong nhitng cdng ty quan ly quy hang dau. Téng tai san
chiing tdi dang quan ly tinh d&n ngay 31 thang 12 ndm 2009 tuong ducng 281 triéu USD. P& cé thém théng tin vé Cong ty
Quan ly Quy Manulife Viét Nam, vui long truy cép website tai dia chi www.manulifefunds.com.vn

Gidi thiéu vé Tap doan Quan Ly Quy Pau Tu Manulife Toan Cau (MFC GIM)

MFC GIM la phan nhénh kinh doanh chuyén vé quan ly quy dau tu clda tap doan Manulife Financial. Cac chi nhanh va cong ty
truc thudc MFC GIM hién cung c8p cho cdc nha dau tu t& chiic tai cac thi trudng tai chinh 16n trén thé gidi cac giai phap
quan ly dau tu toan dién. Kinh nghiém chuyén mon quan ly dau tu cla ching t6i md& réng trong hdu hét cac loai hinh dau tu
bao gdm c& phiéu, ch’ng khodn ng va cac tai san dau tu khac bao gom dau khi, b4t dong san, g riing, trang trai va tu van
chién Iugc phan bé tai san dau tu.

Cac cong ty quan ly quy truc thuéc MFC GIM hién dién tai Canada, Trung Qudc, Hong Kong, Indonesia, Nhat Ban, Malaysia,
Philippines, Singapore, Dai Loan, Thai Lan, Vuong Qudc Anh, Hoa Ky va Viét Nam. V@i trén 300 chuyén gia dau tu, trong doé
chi riéng khu vuc Chau A 1a 80 ngudi, MFC GIM phuc vu khdch hang b&ng kinh nghiém chuyén mén toan cau két hgp vdi
nhitng hiéu biét sau sic vé thi trudng dia phuong va dong thdi dugc hd trd bai hé thdng quan tri rui ro hidu qua. P& c6 thém
thong tin vé Cong ty Quan Ly Quy Bau Tu Manulife Toan Cau, truy cap website tai dia chi www.mfcglobal.com

PE& cé6 thém thdng tin, Quy khach hang vui léng lién lac:

Anh Pang Vi Thanh
Phd Trudng phong cap cao, Kinh doanh & Tiép thi, Cong ty Quan ly Quy Manulife Viét Nam
Dbién thoai: (84) 8 5416 6777 Fax: (84) 8 5416 0761 Email: thanh dang@manulife.com

Ghi cha quan trong:

Y kién trén day 1a clia Céng ty Quan ly Quy Manulife Viét Nam vao ngdy 18 thang 01 ndm 2010 va cé thé thay dbi dua trén
tinh hinh thi trudng va cac diéu kién khac. Cac thong tin trong tai li€u nay bao gom cac nhan dinh lién quan dén xu hudng
thi trudng tai chinh dudc dua ra dua trén cac diéu kién thi trudng hién tai c6 thé s& bién ddng va khéng con phu hgp nita véi
di&n bién thi trudng sau dé hay vi cdc nguyé&n nhan khac. Céc théng tin trong tai liéu nay cé thé bao gdm céc udc lugng tinh
toan hodc cac nhan dinh co tinh chat du bao lién quan dén cac su kién, xac dinh muc tiéu chinh sach quan tri hay cac ky
vong khéc dién ra trong tudng lai va chi ph hop tai thdi diém phat hanh. Khéng cé gi dam bao réng cac su kién nay sé dién
ra nhu du bdo, nhung cd thé rat khac so vdi nhitng gi néu ra 6 ddy. MVFM sé& khdng cé trach nhiém cdp nhat cac thdng tin
nhu vay. T4t cd cac nhan dinh va danh gid dudc néu ra & day cd tinh chat tdng quat va vi Igi ich ngdn han. M3c du rat hitu
ich, nhung cac nhan dinh nay khdéng thé lam thay dich vu tu van chuyén nghiép vé thué, dau tu hay phap luat. Khach hang
nén dudc su tu van cla cac nha chuyén mon dé coé quyét dinh riéng clia minh. Manulife Financial, MFC Global Investment
Management® hay bat ky cong ty truc thuéc hodc ngudi dai dién déu khong cung cédp dich vu tu van thué, dau tu hay phat
ludt. K&t qua dau tu trong qua khr khéng dam bao hiéu qua tudng tu trong tudng lai. Tai liéu nay dudc chudn bi chi nham
muc dich cung cdp thdéng tin va khéng phai la mét 18i dé nghi hay thu mdi tir hodc nhan danh MVFM gui dén bat ky ngudi
nao d&€ chao mua hay ban bat ky mét loai chirng khodn nao hodc tham gia dau tu vao quy do MVFM quan ly.
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